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Euroguneak 2026ari aurre egingo dio hazkunde ahul baina egonkorreko eszenatoki batean. 
Eurosistemaren proiekzioen arabera, BPGa %1,2 inguruan haziko litzateke, batez ere inbertsioak 
bultzatuta eta finantza-baldintzak pixkanaka normalizatzeagatik, 2024–2025ean hasitako 
interes-tasen jaitsiera-zikloaren ondoren. Inflazioa EBZren helburutik gertu mantenduko litzateke, 
eta horrek presio monetarioa murrizten du; hala ere, kanpo-sektoreak balazta gisa jarraituko du, 
munduko merkataritzaren hazkunde apalaren, tentsio geopolitiko iraunkorren eta 
industria-lehiakortasunaren galera erlatiboaren testuinguruan, bereziki herrialde manufakturatzaile 
handietan.

Espainian, 2026rako aurreikuspenek hazkundearen moteltzea iradokitzen dute, nahiz eta Europako 
batezbestekoarekiko alde positiboari eutsiz. Adostasunaren arabera, BPGaren hazkundea %2,3 
ingurukoa izango litzateke, 2025eko dinamismo handiaren ondoren. Kontsumo pribatuak eta 
inbertsioak bultzada apur bat galduko dute enpleguaren desazelerazioagatik eta Europako funtsen 
bultzadaren agortzeagatik; kanpo-sektoreak, berriz, ekarpen negatiboa egiten jarraituko du. Hala 
ere, lan-merkatuak sendotasun erlatiboa erakusten jarraituko du, langabezia-tasaren beste 
beherakada batekin eta oreka fiskalen hobekuntza mailakatuarekin.

Euskal ekonomiak 2026an Espainiako multzoaren oso antzeko eszenatoki batean jardungo du, 
%2,1 inguruko hazkunde estimatuarekin; Estatukoa baino zertxobait txikiagoa, baina Eurogunekoa 
baino nabarmen handiagoa. Hazkunde-ereduak barne-eskariaren gainean oinarritzen jarraituko du, 
kontsumoa eta inbertsioa oraindik ere positiboan egonda, nahiz eta moderatuago. Industriak, 2025 
bereziki ahularen ondoren, hobekuntza jakin bat izan lezake Europako merkatu batzuen suspertzea 
finkatzen bada; hala ere, ahultasun-iturri nagusia izaten jarraituko du.

1. Egungo egoeraren gakoak
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2.  Nazioarteko ingurunea (2tik 1)

Hautatutako herrialdeetako BPGaren hazkunde errealaren datuak (2025-26) 2026rako inbertsio-joeren estimazioa

Consensus Forecast: 2025eko Abendua

Nazioarteko eszenatokiak hazkundearen moteltzea eta desinflazio mailakatua uztartzen ditu 2025–2026 
aldian.

Hainbat ekonomiatako hirugarren hiruhilekoko (T3) BPG emaitzek hobekuntza jakin bat islatzen dute urte oso lurrunkor batean. 
Muga-zergek ekoizpena desitxuratu zuten 2025eko lehen seihilekoan, baina T3an euroguneko jarduerak %1,4ko erritmo egonkorra 
mantendu zuen urte artekoan, Kanadak bezala; azken kasu horretan, behatzaileak harritu zituen, Estatu Batuekin zuen 
merkataritza-harremanaren berrabiatze zertxobait gatazkatsuaren ondorioz. Erresuma Batuak %1,3 egin zuen gora urte artekoan T3an. 
Espainia eta Suedia kasu azpimarragarriak izan ziren: T3an %2,8 eta %2,5era jauzi egin zuten, hurrenez hurren, eta 2025erako zein 
2026rako hazkunde-aurreikuspenak oso positiboak dirudite (grafikoa, beheko ezkerrean).

Hala ere, munduko ekonomia etapa nabarmen protekzionistago batean sartu da; ez dirudi litekeena T3ko hazkunde-tasa horietako 
batzuk mantentzea. Frantzian, Erresuma Batuan eta Kanadan BPGaren hazkundeak oro har urte arteko emaitza positiboak eman 
dituen arren, barneko sentimendua nabarmen pesimista izan da. Frantzian eta Erresuma Batuan zergen igoerek epe laburreko 
aurreikuspenak zamatu ditzakete. Kanadako makineria eta ekipamenduko inbertsioa ahul ibili da, eta 2026an ere eremu negatiboan 
jarraitzea espero da (grafikoa, beheko eskuinean), Estatu Batuekin egingo diren merkataritza-negoziazioei buruzko ziurgabetasunaren 
ondorioz. Alemaniako ekonomiak espero baino okerrago jardun du, baina 2026an azpiegituretan eta defentsan gastua handitzeak 
babestu beharko luke; gastu horrek, espero denez, manufaktura eta inbertsioa berriro bultzatuko ditu. Dinamika teknologikoak eta 
datorren urteko sozietateen gaineko zergaren igoerek, ziurrenik, Estatu Batuetarako 2026ko inbertsio-aurreikuspenak indartu dituzte.
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2.  Nazioarteko ingurunea (2tik 2)

Hirugarren hiruhilekoan, G7ko eta Mendebaldeko Europako hainbat ekonomiak espero baino gehiago hazi ziren, 2025eko lehen 
erdian muga-zergek eragindako distortsioen ondoren (esportazioen aurrerapenekin eta ondorengo zuzenketarekin). Frantziak, 
Erresuma Batuak, Kanadak eta euroguneak gora egin zuten ustekabean; hala ere, Erresuma Batuan urte arteko aurrerapen hori 
hiruhilekoko hazkunde oso ahularekin batera gertatu zen, enpleguarekiko kezka handiagoaren eta zergen igoera posibleen 
testuinguruan. Frantziak bereziki kanpo-sektorearen ekarpenean oinarritu zuen hazkundea, eta Kanadak esportazioen bultzada gastu 
publikoarekin uztartu zuen; hala ere, etxeen eta enpresen gastuaren ahultasunak zuhurtzia mantentzen du.

Espainia eta Suedia nabarmentzekoak izan ziren portaera hobeagatik, barne-eskariak eta inbertsioak bultzatuta. Aldiz, Alemaniak 
geldialdia izan zuen, eta Japoniak atzera egin zuen inbertsioaren moteltzeagatik eta kanpo-merkataritzaren ekarpen negatiboagatik. 
AEBetarako, oraindik datu ofizialik ez bazegoen ere, aurreikusten zen hazkunde nahiko sendoari eutsiko ziola bere 
barne-merkatuaren sendotasunagatik eta abantaila teknologikoagatik; hala ere, inportazioen prezio handiagoek eta 
merkataritza-lurrunkortasunak presioak eragin zitzaketen. Oro har, ingurune protekzionistago bateranzko joerak ziurgabetasuna 
areagotzen du eta hazkunde-erritmo horiek eustea zaildu dezake.

Consensus Forecast: 2025eko Abendua

2025eko hirugarren hiruhilekoko BPGak hobera egin du hainbat ekonomietan, baina muga-zergen eta 
eskariaren ahultasunaren ondoriozko arriskuak bere horretan diraute

Hiruhilekoko BPGa (urte arteko % aldaketa) Hiruhilekoko inflazioa (urte arteko % aldaketa)
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Azken datuaren data: 2025eko abendua

3. Estatuko Ekonomia

Iturria: INE

2025eko 3. hiruhilekoan, BPGa %2,8 hazi da urte artekoan, aurreko hiruhilekoan izandako %3,1aren apur bat 
azpitik. Barne-eskariak hedapenari eusten jarraitzen du (%3,7), etxeen kontsumoa oraindik sendoa delarik (%3,3) 
eta inbertsioa oso dinamikoa izanik (KOGF %7,6); bereziki nabarmentzen dira ekipamendu-ondasunak (%10,8) eta 
eraikuntza (%6,4).

Kanpo-sektoreak bultzada txikiagoa ematen du: esportazioak %3,2 handitzen dira, baina inportazioak gehiago 
hazten dira (%6,1). Eskaintzaren aldetik, eraikuntzak (%6,1) eta zerbitzuek (%3,2) gidatzen dute hazkundea; 
industriak hobera egiten du (%3,0) eta lehen sektoreak atzera egiten du (-%2,2). Oro har, ekonomiak tonu 
positiboari eusten dio, nahiz eta nolabaiteko moteltzea eta barne-merkatuarekiko menpekotasun handiagoa 
antzeman.

Espainiako ekonomiak hazkundea moderatzen du 2025eko 3. hiruhilekoan, inbertsioa motor 
nagusi izanik.

BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)
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BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko abendua

4. Euskal Ekonomia

Fuente: EUSTAT

Euskadiko BPGa 2025eko 3. hiruhilekoan %2,3 hazi zen urte artekoan (aurreko hiruhilekoan baino hamarren bat 
gehiago). Hedapena barne-eskariak (%3,2) sostengatzen du, etxeen kontsumoari (%2,8) eta, batez ere, 
inbertsioari (%4,9) esker; bereziki nabarmentzen dira ekipamendu-ondasunak (%4,8). Kanpo-sektoreak ahultasuna 
erakusten du: esportazioak beherantz doaz (-%1,8) eta inportazioak ere behera (-%0,6).

Eskaintzaren aldetik, zerbitzuek (%2,9) eta eraikuntzak (%5,0) gidatzen dute hazkundea; industria modu apalean 
aurreratzen da (%0,2) eta lehen sektoreak atzera egiten du (-%1,5). Oro har, Euskadik hazkunde moderatu eta 
egonkorra mantentzen du, gero eta gehiago zerbitzuetan eta inbertsio produktiboan oinarrituta.

Euskal ekonomiak apur bat azkartu du hirugarren hiruhilekoan, barne-eskariaren eta inbertsioaren 
bultzadari esker.
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BPGaren aldakuntza EAEn (urte arteko tasa)

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

Azken datuaren data: 2026ko urtarrila
www.eustat.es

Iturria: EUSTAT

Erreferentziazko urtea: 2015

2025eko hirugarren hiruhilekoan, euskal ekonomiak 
hazkunde-erritmo neurritsua mantendu zuen: BPGa %0,6 hazi zen 
hiruhilekoz hiruhileko, bigarren hiruhilekoan erregistratutako 
%0,5aren gainetik apur bat. Portaera honek zikloaren 
egonkortasuna indartzen du Euskadin, nagusiki barne-eskariak eta 
zerbitzuen tonu onak eutsita; industria, berriz, urte hasiera ahulago 
baten ondoren, hobekuntza mailakatuaren seinaleak erakusten 
jarraitzen du.

Industria-BEGak ere %0,6 egin zuen gora, aurreko hiruhilekoekin 
alderatuta suspertze zertxobait irmoagoa iradokiz. Oro har, eta 
kanpo-bultzada txikiagoaren eta enpresa-inbertsioaren 
moderazioaren testuinguruan, euskal ekonomiak aurrera egiten 
jarraitzen du, hazkunde iraunkor baina neurritsuarekin.

Euskal ekonomiak hazkunde moderatua mantentzen du, BPGaren azelerazio arinarekin eta EAEko 
industria-BEGaren hobekuntzarekin.

http://www.eustat.es/
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Azken datuaren data: 2026ko urtarrila
www.eustat.es

Iturria: EUSTAT

(hileko datuen agregaziotik ateratako hiruhileko urte arteko tasa)

IPIaren aldakuntza

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

Industria-ekoizpenak susperraldi moderatua sendotu du 2025ean, IPIaren aurrerapen jarraituen 
bidez EAEn

Eskuragarri dauden azken datuen arabera, 2025eko bigarren eta hirugarren hiruhilekoei dagozkienak, EAEko 
industria-ekoizpenak bilakaera positiboari eusten dio: II. hiruhilekoan %2,2ko hazkunde interanuala eta III. 
hiruhilekoan %2,3koa izan ditu, aurreko ahultasun-aldiaren ondoren hobekuntza mailakatua iradokiz. Aurrerapena 
nahiko homogeneoa da lurraldeka: Araba %2,0tik %2,3ra azkartu da; Bizkaiak egonkor mantendu du %2,2an; eta 
Gipuzkoak dinamismoa indartu du %2,3tik %2,5era, hazkunderik handiena duen lurraldea bihurtuz. Hori guztia 
kontuan hartuta, emaitza hauek industria-sektorearen susperraldi moderatua iradokitzen dute, nahiz eta oraindik 
kanpo-ingurune ez hain aldekoak baldintzatuta egon.

http://www.eustat.es/
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Kontsumoko Prezioen Indizea (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2026ko urtarrila www.ine.esIturria: EUSTAT

 KPIaren gorakada leuna udazkenean: Bizkaian %3,2tik (ira.) %3,4ra (aza.) igo da, Estatukoaren gainetik 
eta EAEkoarekin bat.

2025eko irailetik azarora, Bizkaiko KPI interanuala pixkanaka handitu da (%3,2, %3,3 eta %3,4). EAEn 
%3,2–%3,3 inguruan egonkor mantendu da, eta Estatuan %3,0–%3,1 inguruan. Bizkaiko gorakada 
elikagaiek (%3,1–%3,9) eta hotel, kafetegi eta jatetxeek (%3,7–%5,1) bultzatu dute; etxebizitzaren atalak, 
berriz, maila altuetan jarraitu du, nahiz eta azarorako %4,8ra moderatu. Aldiz, edari alkoholdunak eta 
tabakoa moteltzen joan dira (%5,0–%3,7) eta jantziek eta oinetakoek indarra galdu dute (%3,7–%1,3).

5. Bizkaiko ekonomia
5.2 Kontsumoa eta prezioak

http://www.ine.es/
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(%)

www.ine.eswww.eustat.es
Azken datuaren data: 2025eko azaroaIturria: Eustat, INE.

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Bizkaian jarduera-tasa jaitsi egin da 2025eko 3. hiruhilekoan, gizonetan zein emakumeetan 
beherakadekin; Estatuan, berriz, igo egiten da.

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/
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(%)

www.ine.eswww.eustat.es
Azken datuaren data: 2025eko azaroaIturria: Eustat, INE.

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Bizkaian langabeziak gora egin du 2025eko 3. hiruhilekoan, nahiz eta Estatukoa baino nabarmen 
txikiagoa izaten jarraitzen duen; gizonetan hobekuntza dago eta emakumeetan okerraldia.

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/
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Enplegu-erregulazioko espedienteak

(hiruhilekoko balio absolutuak hileko datuak gehitu ondoren)

Iturria: Enplegu eta Gizarte Politiketako Saila.
http://www.euskadi.net

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresak

http://www.empleo.gob.es
Azken datuaren data: 2025eko azaroaIturria: Lan eta Gizarte Ekonomia Ministerioa

Azken datuaren data: 2025eko azaroa

5. Bizkaiko ekonomia
5.4 Enpresa-dinamikak

2025eko hirugarren hiruhilekoan Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresa kopuruak behera egin 
du, eta laugarrenean (behin-behineko datuen arabera) gora egin du Bizkaian eta EAEn.

Bizkaiko EEEak (Enplegu Erregulazioko Espedienteak) egonkor mantendu dira 2025eko 
hirugarren hiruhilekoan (4. hiruhilekoko datuak behin-behinekoak dira).

Provisional

http://www.euskadi.net/
http://www.ine.es/
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ESTATUKO EKONOMIA

EAE eta BIZKAIKO 
EKONOMIA

▪Consensus Economics
▪Banco Mundial
▪ FMI
▪OCDE
▪Eurostat
▪Comisión Europea

▪Análisis Macroeconómico y Econ. Interestatal (Min. Economía y Competitividad)
▪Banco de España
▪Consejo Económico y Social
▪ FUNCAS
▪CEPREDE
▪Estudios y Análisis Económico La Caixa
▪ Servicio de Estudios BBVA
▪ INE
▪ Seguridad Social
▪ SEPE  

▪Economía Vasca (Dpto. de Economía y Hacienda, Gobierno Vasco)
▪Eustat
▪Consejo Económico y Social Vasco
▪Consejo de Relaciones Laborales
▪Coyuntura Económica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputación Foral de Bizkaia)
▪Departamento de Promoción Económica, Diputación Foral de Bizkaia
▪Cámara de Comercio de Bilbao
▪Deusto
▪Caja Laboral

NAZIOARTEKO 
EKONOMIA

http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/

