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Ekonomia globalak hazkunde desorekatua mantentzen du: sektore batzuek erresilientzia erakusten 
duten arren, hazkundea tentsio geopolitikoek, merkataritza-zerga berriek eta energia-kostu handiek 
mugatzen dute. Nahiz eta inflazioa herrialde aurreratu gehienetan baretu den, inbertsioa eta 
enpresen konfiantza oraindik ere zalantzek baldintzatzen dituzte.

Eurogunean, manufaktura-PMIa berriz ere jaitsi da irailean, eta kontrakzioaren eremuan kokatu da 
(49,8), abuztuko hobekuntza iragankorraren ondoren. Eskaera berriak gutxitu egin dira, enplegua 
apaldu da eta enpresen konfiantza ahuldu da, nahiz eta sektoreak nolabaiteko erresistentzia 
erakusten jarraitu. Herbehereek, Greziak, Irlandak eta Espainiak hazkundean jarraitzen duten 
bitartean, Alemaniak, Frantziak eta Italiak kontrakzioan dira oraindik, batasuneko ekonomia 
handien ahultasuna agerian utziz.

Espainian, industriak joera hedakorra mantendu zuen irailean (PMI 51,5), baina azken hiru 
hilabeteetako erritmo motelenean. Ekoizpena eta eskaerak hazten jarraitu zuten, baina 
esportazioak jaitsi egin ziren eta enpleguaren lehen beherakada izan zen zazpi hilabetean. 
Salmenta-prezioak apur bat jaitsi ziren, kostu moderatuen eta lehiakortasun handiaren 
testuinguruan, eta horrek espektatiben zuhurtzia handiagoa ekarri zuen.

Euskal Autonomia Erkidegoan, Eusko Jaurlaritzaren azken aurreikuspenek %2,2ko hazkundea 
2025ean eta %1,9koa 2026an iragartzen dute. Barne-eskaria izango da motor nagusia, etxeen 
kontsumoa (+%2,7) eta inbertsioa (+%3,1) positibo mantenduz. 14.000 lanpostu sortzea eta 
langabezia %6,4ra murriztea espero da, zerbitzuek eta eraikuntzak hazkundea gidatuko dutelarik. 
Industria ahulagoa izango da 2025ean, 2026an berreskuratzea aurreikusten bada ere, inflazio 
moderatuaren eta egonkortasun sozialaren testuinguru batean.

1. Egungo egoeraren gakoak
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2.  Nazioarteko ingurunea (2tik 1)

BPGaren hazkunde-estimazioa 2025, 2026 eta 2027 (I.H & II.H) Inflazioaren estimazioa 2025, 2026 eta 2027 (I.H & II.H)

Consensus Forecast: 2025eko Iraila

Merkataritza-ziurgabetasunak eta Europako ahuleziak hazkunde globala moteltzen dute

Zergen mehatxuetatik merkataritza-akordioetara -eta alderantziz- etengabe igarotzeak zaildu egin du urte honetan azpiko 
hazkundea ebaluatzea. BPGaren grafikoak erakusten duen bezala, litekeena da urte honetan izandako nahasmenduek G7ko 
ekonomia askoren etorkizuneko hazkunde-bultzadari eragin izana.

Japonia, Alemania, Frantzia eta Italia ia ez dira iritsiko urte arteko %1eko hazkunde-tasara (hiruhilekoetan). Europa (Espainia 
salbuespen bakunetakoa izanda) oraindik ere egiturazko arazoei aurre egiten die: produktibitate baxua, dinamismo eskasa… Arazo 
horiek premiaz landu beharko lirateke gainbehera ekonomiko luzea saihesteko. Erresuma Batuan, 2026rako, espero da ekonomiaren 
portaera Europakoa baino zertxobait hobea izatea, nahiz eta antzeko faktoreek baldintzatu (lan-biztanleriaren zahartzea, zerbitzu 
publiko ahulak…).

Estanflazioak areagotu egiten du Erresuma Batuko egoera, izan ere, sektore publikoko soldata-igoerek eta zerga-hazkundeek 
inflazioa maila altuan mantentzen dute. Bestalde, espero da AEBetako ekonomia G7ko gainerakoak baino azkarrago haztea, 
zerga-murrizketa zabalek eta zergetatik datozen diru-sarreren igoerak bultzatuta. Hala ere, jarduera nabarmen moteldu da aurten, 
administrazio iragarrezin baten testuinguruan, agenda ekonomiko berri bat ezarri nahian dabilena eta ziurgabetasuna “ohiko marko 
berri” gisa sendotzen duena.
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2.  Nazioarteko ingurunea (2tik 2)

Iraileko Consensus Forecastaren aurreikuspenek baieztatzen dute Europako ekonomia nagusiek hazkunde motelduaren eta zor 
publiko handiaren arteko joera konbinatua dutela. Italia eta Frantzia BPGaren gaineko %135eko eta %113ko zor-tasak mantentzen 
dituzte, oreka makroekonomikoaren egiturazko desorekak agerian utziz, nahiz eta estimulu fiskalak pixkanaka kentzen ari diren. 
Alemaniak, %62,5arekin, iraunkortasun fiskalaren ikuspegitik ekonomia zuzenena izaten jarraitzen du, eta Erresuma Batuak, gastu 
publiko handiko hainbat urteren ondoren, zorra %101 inguruan egonkortu du (BPGaren gainean).

Bestalde, inflazioaren eta hazkunde ekonomikoaren itxaropenek bilakaera orekatuagoa erakusten dute. Consensusaren arabera, 
inflazio globala %2,1 inguruan mantenduko da 2025ean, prezioen egonkortasunaren helburura hurbilduz, eta BPGaren hazkunde 
erreala %1,2 inguruan kokatuko da. Eredu horrek ekonomia-hozte kontrolatuaren fasea islatzen du, non diru-politika malguagoak 
eta energia-kostuen jaitsierak prezioak egonkortzen laguntzen duten, jardueraren bultzada nabarmenik gabe. Ondorioz, nazioarteko 
egoerak normalizazio gradualera egiten du, baina arrisku fiskal ezkutuak agerian daude oraindik, eta horiek Europako ekonomien 
erantzun-gaitasuna mugatu dezakete etorkizuneko kolpe berrien aurrean.

Inflazioaren itxaropena ekonomiaren hazkunde errealarekiko (%)

Zor publiko handiak eta hazkunde moteltzeak erronka fiskala planteatzen dute ekonomia aurreratu 
nagusietan

Zor publikoa (BPGaren %a)

Consensus Forecast: 2025eko Iraila
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BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)

3. Estatuko Ekonomia

Iturria: INE

BPG espainiarrak hazkunde sendoari eusten dio, eta %3,1eko igoera erregistratu du, urte hasierako %2,8aren 
gainetik. Barne-eskaria da oraindik motor nagusia, etxeen kontsumoak (%3,4) eta kapital finko gordinaren 
eraketan (%5,1) oinarrituta, bereziki ekipo-ondasunetan (%5,4) eta jabetza intelektualeko produktuetan (%9,8) 
izandako aurrerapauso nabarmenari esker.

Zerbitzuek (%3,4) eta eraikuntzak (%4,0) hedatze-dinamika gidatzen jarraitzen dute, industriak (%2,6) joera 
apalagoa mantentzen duen bitartean. Hazkunde-eredu honek baieztatzen du Espainiako ekonomiaren 
erresilientzia, barne-eskariaren sendotasunean eta inbertsio produktiboan oinarritua, aurretik azaldu den 
nazioarteko testuinguru zailagoaren gainetik.

Espainiako ekonomiak hazkundea bizkortu du 2025eko bigarren hiruhilekoan, kontsumoak eta 
inbertsioak bultzatuta

Azken datuaren data: 2025eko urria
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4. Euskal Ekonomia

Iturria: EUSTAT

Euskadiko BPGak %2,2ko hazkundea izan du 2025eko bigarren hiruhilekoan, aurrekoaren aldean hamarren bat 
gehiago, eta horrek baieztatzen du euskal ekonomiaren erresilientzia, kanpo-eskariaren moteltze testuinguruan 
ere. Hazkundea barne-eskariaren gainean oinarritzen da, honek %2,6ko igoera izan baitu, etxeen kontsumoak 
(%2,9) eta kapital finko gordinaren eraketa (%3,5) bultzatuta, bereziki ekipo-ondasunetan (%4,0) izandako 
aurrerapausoari esker.

Zerbitzuen sektoreak (%2,8) hazkundea gidatzen jarraitzen du, eta eraikuntzak (%3,1) ere gorakada nabarmena 
erakusten du. Aldiz, industria ia geldirik dago (%0,1), jarduera manufakturaren moteltzeak baldintzatuta, eta lehen 
sektoreak (-%0,4) beherakada arina izan du. Oro har, Euskadik hazkunde moderatu baina sendoari eusten dio, 
zerbitzuen eta inbertsio produktiboaren gainean gero eta gehiago oinarritutako egitura ekonomikoarekin.

Euskal ekonomiak hazkunde egonkorra mantentzen du bigarren hiruhilekoan, barne-eskariak eta 
zerbitzuek bultzatuta

BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko urria
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BPGaren aldakuntza EAEn

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

www.eustat.es
Iturria: EUSTAT

Erreferentziazko urtea: 2015

2025eko bigarren hiruhilekoan, Euskal Autonomia Erkidegoko 
ekonomiak hazkunde moderatuari eutsi zion, BPGaren %0,5eko 
igoerarekin, urteko lehen hiruhilekoan erregistratutako %0,7aren 
ondoren. Portaera horrek ekonomia-zikloaren egonkortasuna 
berresten du Euskadin, barne-eskariaren indarrak eta zerbitzuen 
jarduera sendoak bultzatuta, bitartean industriak hobekuntza arina 
erakutsi baitu urte hasierako ahultasunaren ondoren.

Industriako BEGd-ak ere %0,5eko hazkundea izan du, eta horrek 
iradokitzen du ekoizpenaren beherakaden ondorengo susperraldi 
partziala. Oro har, eta kanpo-eskari ahulagoa nahiz enpresen 
inbertsioaren moderazioa kontuan hartuta, esan daiteke Euskadiko 
ekonomiak hazkunde iraunkor baina neurtua mantentzen duela.

Euskal ekonomiak erritmo neurtuan egiten du aurrera, BPGaren hazkunde iraunkorrarekin eta VAB 
industrialaren hobekuntza arinarekin

(urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko iraila

http://www.eustat.es/
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www.eustat.esIturria: EUSTAT

(hileko datuen agregaziotik ateratako hiruhileko urte arteko tasa)

IPIaren aldakuntza

Euskal AEko ekoizpen industriala %6,9 jaitsi da 2025eko lehen hiruhilekoan, industria geldialdiak 
markatutako urte baten ondoren

Azken datuek -2025eko lehen hiruhilekoari dagozkienek- erakusten dutenez, Euskal Autonomia Erkidegoko ekoizpen 
industrialak %6,9ko beherakada handia izan du, manufaktura-sektorearen ahultasuna islatuz, hainbat hiruhilekotan 
izandako geldialdiaren ondoren. Jaitsiera orokorra izan da hiru lurraldeetan: Gipuzkoan (-%12,2), Araban (-%7,9) eta 
Bizkaian (-%6,8). Bilakaera horrek berresten du euskal industriarentzat urtea zaila izaten ari dela, kanpo-eskariaren 
beherakadak eta metalgintza nahiz ekipo-ondasunen ekoizpenaren dinamismo galera nabarmenak markatua.

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

Azken datuaren data: 2025eko urria

http://www.eustat.es/
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Kontsumoko Prezioen Indizea

www.ine.esIturria: INE

Prezio egonkorrak udan zehar, %2ko helburuari gero eta gehiago hurbilduz

2025eko ekainetik abuztura, Bizkaiko prezioek beheranzko joera arina erakutsi zuten, indize orokorra 
%2,8tik (ekaina) %2,7ra (abuztua) igaroz. Moderazio orokor horren arren, etxebizitzaren (%5,3), edari 
alkoholdunen eta tabakoaren (%4,5) eta elikagaien (%2,9) prezioak maila altuetan mantendu ziren 
abuztuan. Aldiz, jantzi eta oinetakoen zein garraioaren kategoriak apalagoak izan ziren, multzo osoa 
orekatzen lagunduz. EAEko eta Estatu osoko bilakaera antzekoa izan zen, hilez hil aldaketa txikiekin.

5. Bizkaiko ekonomia
5.2 Kontsumoa eta prezioak

(urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko urria

http://www.ine.es/
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(%)

www.ine.eswww.eustat.es

Iturria: Eustat, INE.

Jarduera-tasa egonkor mantendu da Bizkaian eta EAEn 2025ean, nahiz eta hiruhilekoetan jaitsiera 
txikiak izan diren eta aldeak egon diren sexuaren eta hezkuntza-mailaren arabera

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Azken datuaren data: 2025eko iraila

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/


 l    12

(%)

www.ine.eswww.eustat.es

Langabeziak behera egin du Bizkaian eta EAEn, eta urteko minimoetan dago, Estatuko batez 
bestekoaren azpiko mailekin, eta hobera egin du, bereziki, gazteen artean

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Azken datuaren data: 2025eko irailaIturria: Eustat, INE.

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/
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Enplegu-erregulazioko espedienteak

(hiruhilekoko balio absolutuak hileko datuak gehitu ondoren)

Iturria: Enplegu eta Gizarte Politiketako Saila.
http://www.euskadi.net

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresak

http://www.empleo.gob.es
Azken datuaren data: 2025eko dataIturria: Lan eta Gizarte Ekonomia Ministerioa

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresen kopurua egonkor mantendu da, eta ez da aldaketa 
handirik izan Bizkaian eta EAEn

Enpleguaren hobekuntza sendotu egin da, eta Bizkaian EEEak asko murriztu dira 2025ean

5. Bizkaiko ekonomia
5.4 Enpresa-dinamikak

Azken datuaren data: 2025eko iraila

http://www.euskadi.net/
http://www.ine.es/
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ESTATUKO EKONOMIA

EAE eta BIZKAIKO 
EKONOMIA

▪Consensus Economics
▪Banco Mundial
▪ FMI
▪OCDE
▪Eurostat
▪Comisión Europea

▪Análisis Macroeconómico y Econ. Interestatal (Min. Economía y Competitividad)
▪Banco de España
▪Consejo Económico y Social
▪ FUNCAS
▪CEPREDE
▪Estudios y Análisis Económico La Caixa
▪ Servicio de Estudios BBVA
▪ INE
▪ Seguridad Social
▪ SEPE  

▪Economía Vasca (Dpto. de Economía y Hacienda, Gobierno Vasco)
▪Eustat
▪Consejo Económico y Social Vasco
▪Consejo de Relaciones Laborales
▪Coyuntura Económica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputación Foral de Bizkaia)
▪Departamento de Promoción Económica, Diputación Foral de Bizkaia
▪Cámara de Comercio de Bilbao
▪Deusto
▪Caja Laboral

NAZIOARTEKO 
EKONOMIA

http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/

