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Estatu arteko ekonomia urteko bigarren hiruhilekoan hasi da ziurgabetasun-iturri berriekin, eta horrek 
merkataritzaren, inbertsioaren eta enpresa-konfiantzaren bilakaera baldintzatzen du. Trumpen "Askapenaren 
Eguna" inflexio-puntua da: muga-zerga berrien iragarpenak zehaztu egin dira eta sektore estrategikoetan eragin 
zuzena duten neurrietan gauzatzen hasi dira. Nahiz eta oraindik goiz izan inflazioan eta hazkunde ekonomiko 
globalean dituen benetako ondorioak neurtzeko, protekzionismo komertzialaren itzulerak berriro tenkatzen ditu 
estatuen arteko harremanak, eta zarata gehitzen dio jada konplexua den testuinguru ekonomikoari.

Europan, egoerak uste baino susperraldi ahulagoa izaten jarraitzen du. Alemaniak, kontinenteko industria-eragile 
nagusiak, laguntza fiskalerako asmo handiko plan bat iragarri du, inbertsio publikoa suspertzeko eta barne-
eskariari eusteko. Era berean, Europako Batzordeak industriaren defentsarako estrategia berri bat jarri du mahai 
gainean, estatuen arteko lehia-presioari aurre egin nahian. Hala ere, neurri horiek hazkundean duten eragina 
oraindik ez da argi islatzen adierazle ekonomikoetan, oraindik ere dinamika laua edo are uzkurra erakusten baitute 
zenbait sektoretan.

Espainiak, oraingoz, Europako batez bestekoa baino posizio apur bat hobea du. Lan-merkatuak eusten jarraitzen 
du, eta barne-kontsumoak sendotasun-seinaleak erakusten ditu. Hala ere, dezelerazio-zantzuak sumatzen hasi dira 
industrian, batez ere esportaziora gehien bideratutako adarretan, Europako bazkide nagusien eskariaren 
ahultasunaren ondorioz.

Euskadin, Bridgestonek – automobilgintzaren sektoreko enpresa bultzatzaileetako batek – duela gutxi enplegua 
erregulatzeko espediente bat (EEE) iragarri izana alerta-seinale bat da. Sektorea, biziki interestatalizatua eta 
hornikuntza-kate globalen mendekoa, Estatu Batuetako muga-zergen politika berrien eraginpean dago zuzenean, 
eta horrek areagotu egiten du trantsizio teknologikoagatik eta lehiakortasun-erronkengatik dagoeneko konplexua 
den ingurua.

1. Egungo egoerako gakoak
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2. Nazioarteko ingurunea (2tik 1)

Donald Trump AEBko presidente hautetsiak muga-zergak ezartzeko mehatxua areagotu du, eta Kanada, Mexiko eta Txina aipatu 
ditu, AEBra egindako esportazioen % 25eko kargarekin. Iragarpenak merkatuak hunkitu ditu (Kanadak eta Mexikok AEBekin 
duten harreman komertzial estua dela eta) eta G7aren eta Mendebaldeko Europaren aurreikuspenak hoztu ditu. Euroguneko 
ekonomia beheranzko bidean zegoen merkataritza-politika protekzionista horiek lehen mailara igaro aurretik, eta "elkarrekiko" 
muga-zergen eragina suntsitzailea izan da. Gerra Hotzaren aurreko aliantza geopolitiko eta komertzialek lehia-interes 
multipolarragoei bide eman diete. Txinako industria-politikek, estatuko txapelketei laguntzeko, produktuak sartu dituzte EBko 
merkatuan, eta legeriak erraztu egin du teknologia ekologikoagoetara igarotzea. Presio fiskal murriztaileen ondorioz, EBko 
gobernuek zailtasun gehiago dituzte lekukoa hartzeko eta Txinaren eta Estatu Batuen bultzada lehiakorrari (eta protekzionistari) 
aurre egiteko. Teknologia- eta kontsumo-industria garrantzitsuen egoitza da, eta AEBen erresistentzia agerian geratu da 
2025erako hazkunde-aurreikuspenen gorakadan. Hala ere, zaila izan da inflazioa erabat kontrolatzea. Muga-zergak aldarrikatuz 
gero, Kanadatik datozen zurari, automobilei eta petrolioari aplikatutakoek eragina izango dute Kanadako hazkunde-
aurreikuspenetan, eta AEBetako inflazioaren panorama larriagotuko dute. Izan ere, KPIren aurreikuspenak hazkundearen gainetik 
mantendu dira, eta Britainia Handiko inflazioak soilik gainditu ditu.

2025eko BGParen balioespena 2025eko inflazioaren balioespena

Consensus Forecast: 2025eko apirila

AEBetako muga-zergek munduko ekonomiaren erresuminaren printzipioa markatu dute
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2. Entorno interestatal (2tik 2)

Donald Trumpen administrazioak muga-zerga berriak iragarri izanak eragin nabarmena izan du errenta finkoko merkatuetan, bereziki AEBko 
Altxorraren bonuetan. Zuzeneko zergarik igo gabe defizit fiskalari aurre egiteko diru-sarrera gehigarriak sortzea bilatzen duten muga-zergek 
atzeraldi ekonomiko globalaren beldurrak areagotu dituzte, eta "flight to quality" edo Altxorraren bonuak bezalako babes-aktiboetara migratzea 
ekarri dute. Horren ondorioz, tresna horien eskaria handitu egin da, eta horrek errendimenduak murriztu ditu, prezioaren eta tasaren arteko 
alderantzizko erlazioa dela eta. Adibidez, 10 urterako bonuaren errendimendua % 4tik behera jaitsi zen urritik lehen aldiz, aurretik % 4,5eko 
mailara iritsi ondoren. Tasen jaitsiera horrek erakusten du, halaber, Erreserba Federalak interes-tasak modu oldarkorrean murriztu ditzakeela 
merkataritza-gerraren eragin ekonomikoa arintzeko, inflazio-presioak gorabehera. Gainera, ingurune horrek zorra merkeago jaulkitzen laguntzen 
dio gobernu estatubatuarrari, urtearen hasierarekiko deskontu esanguratsuekin, eta horrek zor publikoaren zerbitzuan funtsezko aurrezkiak ekar 
ditzake. Hala ere, panorama zalantzazkoa da oraindik; izan ere, dezelerazio ekonomiko handiagoak dinamika negatiboak eragin ditzake, hala nola 
kapital-irteerak eta finantza-merkatuekiko konfiantza-krisi zabalagoa.

Inflazioaren itxaropena ekonomiaren hazkunde errealarekiko ( %)

Consensus Forecast: 2025eko apirila

Trumpen muga-zergek errenta finkoko merkatuak astindu eta etekinak hondoratu dituzte, 10 urterako bonuen 
prezioa igota

Hamar urterako bonuen errentagarritasuna (UTB, ehuneko puntuak)
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BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko apirila

3. Estatuko ekonomia

Iturria: INE

2024ko laugarren hiruhilekoan, Espainiako Barne Produktu Gordinak (BPG) urte arteko % 3,4ko hazkundea izan zuen 
merkatuko prezioetan. Igoera horrek erakusten du aurreko hiruhilekoekin alderatuta hobekuntza izan dela, batez ere 
zerbitzuen (+%3,4) eta eraikuntzaren (+%3,6) sektoreetako dinamismoak bultzatuta. Kapital finkoaren eraketa gordinak % 
5,1eko hazkunde esanguratsua izan zuen, batez ere ekipo-ondasunak (+%5,1), eta horrek enpresa-inbertsioa berreskuratzea 
iradokitzen du. Bestalde, ondasunen eta zerbitzuen esportazioak % 4,0 hazi ziren, eta inportazioak, berriz, % 3,2. 

Horrek esan nahi du merkataritza-saldo positiboa izan zela, eta horrek hazkundeari lagundu ziola. Estatuko eskariak ere 
erritmo onari eutsi zion (+%2,9), etxekoen unitateen azken kontsumoaren igoerak lagunduta (+%3,8). Datu horiek erakusten 
dute ekonomia etengabe hedatzen ari dela 2024. urtearen amaieran.

BPGk hazten jarraitzen du, nahiz eta estatu arteko egoera oso konplexua izan. AEBetako muga-zergen 
eragin handiak aurreikuspenen jaitsiera eragin dezake, batez ere merkataritza-balantzari dagokionez
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BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko apirila

4. Euskal Ekonomia

Iturria: EUSTAT

2024ko laugarren hiruhilekoan, Euskal AEko BPGk urte arteko % 2,1eko hazkundea izan zuen, Espainiako batez bestekoa ( % 
3,4) baino pixka bat txikiagoa. Hazkunde txikiago hori eskariaren eta eskaintzaren hainbat osagaitan islatu zen Euskadin. 
Adibidez, familien azken kontsumoko gastua % 2,5 hazi zen Euskal Autonomia Erkidegoan, eta Espainian, berriz, 
dinamikoagoa izan zen, % 3,8ra iritsiz. Halaber, kapital finkoaren eraketa gordinak % 2,1eko igoera izan zuen Euskadin, 
Estatuko % 5,1arekin alderatuta, eta ekipo-ondasunetan egindako inbertsioa txikiagoa izan zen. 

Sektoreka, Euskal Autonomia Erkidegoko eraikuntza % 2,2 hazi zen, eta Estatuan, berriz, % 3,6. Hala ere, zerbitzuek antzeko 
jarduna izan zuten bi kasuetan ( % 3,5 Euskadin eta % 3,4 Espainian), eta motor ekonomiko nagusi gisa finkatu zen. Bestalde, 
ondasunen eta zerbitzuen esportazioak % 0,2 hazi ziren Euskadin, Estatuko % 4,0 baino nabarmen gutxiago. Datu horiek 
erakusten dutenez, EAEko ekonomiak ibilbide positiboa badu ere, bere dinamismoa Espainiako batez bestekoa baino 
txikiagoa da 2024aren amaieran.

Euskadik hazkunde ekonomiko egonkorrarekin itxi du 2024a, baina egia da muga-zergen eragin handiena 
izango duela, industria teknologikoko eta automobilgintzako esportazioen ondorioz
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BPGaren aldakuntza
(urte arteko tasa)

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

Azken datuaren data: 2025eko apirila

www.eustat.es

Iturria: EUSTAT

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

Erreferentziazko urtea: 2015

2024ko laugarren hiruhilekoan, Euskadiko hazkunde ekonomikoa % 2,1ekoa 
izan zen urte batetik bestera, eta jarduera moderatua izan zuen Espainiako 
estatuko batez bestekoarekin alderatuta ( % 3,4koa). Lurraldeka, Araba % 2,1 
hazi zen, Bizkaia % 2,3 eta Gipuzkoa % 1,9. Bizkaia izan zen dinamismo 
ekonomiko handiena izan zuen probintzia. Oro har, Euskadiko egoera 
ekonomikoa sendoa da hiru lurralde historikoetan. Hiru lurraldeetako joera 
orokorra oso antzekoa da, batez bestekoarekiko desbideratze txikiekin. 

Euskadiren ikuspegi ekonomikoak egonkor iraun dezake, baina kanpo-
merkataritzaren moderazioarekin eta inbertsio handiagoarekin lotutako 
erronkekin. Dibertsifikazio ekonomikoa eta inbertsioa suspertzera 
bideratutako politikak erabakigarriak izan litezke Estatuko batez 
bestekoarekiko hazkunde-arrakala ixteko.

Bizkaiak % 1,6ko hazkundeari eutsi dio, Euskadiko gainerako lurraldeetakoaren oso antzekoa, eta hazkunde 
egonkorrari eutsi dio, nahiz eta hazkunde txikixeagoa izan duen lurraldean.

http://www.eustat.es/
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Azken datuaren data: 2025eko apirila
www.eustat.es

Bizkaiko IPIaren aldakuntza, sektoreka

(urte arteko tasa)

Iturria: EUSTAT

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

(urte arteko tasa)

IPIaren aldakuntza

5. Bizkaiko ekonomia
5.1 BPG eta ekoizpena

Euskal Autonomia Erkidegoko industriak zenbait zailtasun ditu 2024an, eta 2025ean suspertzea zaila izan 
da, mundu osoko politika protekzionisten aurrean.

http://www.eustat.es/
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Kontsumoko Prezioen Indizea (urte arteko tasa)

Azken datuaren data: 2025eko apirila www.ine.esIturria: INE

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

KPIa % 2ko helburuaren gainetik hazi da, eta moneta-politikari buruzko kezkak sortu ditu.

Badirudi inflazioaren kontrola helburu konplexuagoa izango dela espero baino, eta zailtasun horiek 
areagotu egin daitezke eremu globaleko muga-zergen ondorioz. Muga-zergek inflazioa sortzea espero da 
epe laburrean, inportatutako produktuen prezioek gora egiten dutelako, eta, beraz, KPIaren hazkundearen 
kontrola hiru mailetara zaildu daiteke.

5. Bizkaiko ekonomia
5.2 Kontsumoa eta prezioak

http://www.ine.es/
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(%)

www.ine.eswww.eustat.es
Azken datuaren data: 2025eko apirilaIturria: Eustat, INE.

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Jarduera-tasa oso egonkor mantendu da, berritasun handirik gabe, nahiz eta murrizketa txiki bat ikusten 
den urtearen hasieraren aldean.

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/


Azken datuaren data: 2025eko apirila
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(%)

www.ine.eswww.eustat.es

Iturria: Eustat, INE.

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

El paro se mantiene en niveles relativamente bajos, con estabilidad de acuerdo con la PRA

http://www.ine.es/
http://www.eustat.es/
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Enplegu-erregulazioko espedienteak

(hiruhilekoko balio absolutuak hileko datuak gehitu ondoren)

Iturria: Departamento de Empleo y Políticas Sociales.

http://www.euskadi.net

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresak

http://www.empleo.gob.es

Azken datuaren data: 2025eko apirilaIturria: Ministerio de Trabajo y Economía Social

Azken datuaren data: 2025eko apirila

Bizkaiko egoera ekonomikoari inguruko txostena: 2025eko apirila

5. Bizkaiko ekonomia
5.4 Enpresa-dinamikak

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresen kopuruak pixka bat gora egin du, baina egia da gehienbat 
egonkor mantentzen dela

http://www.euskadi.net/
http://www.ine.es/
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ECONOMÍA ESTATAL

ECONOMÍA VASCA Y 
BIZKAIA

▪ Consensus Economics
▪ Banco Mundial
▪ FMI
▪ OCDE
▪ Eurostat
▪ Comisión Europea

▪ Análisis Macroeconómico y Econ. Interestatal (Min. Economía y Competitividad)
▪ Banco de España
▪ Consejo Económico y Social
▪ FUNCAS
▪ CEPREDE
▪ Estudios y Análisis Económico La Caixa
▪ Servicio de Estudios BBVA
▪ INE
▪ Seguridad Social
▪ SEPE  

▪ Economía Vasca (Dpto. de Economía y Hacienda, Gobierno Vasco)
▪ Eustat
▪ Consejo Económico y Social Vasco
▪ Consejo de Relaciones Laborales
▪ Coyuntura Económica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputación Foral de Bizkaia)
▪ Departamento de Promoción Económica, Diputación Foral de Bizkaia
▪ Cámara de Comercio de Bilbao
▪ Deusto
▪ Caja Laboral

ECONOMÍA INTERESTATAL

http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/
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