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1. Egungo egoerako gakoak

2025. urtea hazkunde motel eta desorekatu batek markatutako testuinguru ekonomiko global batekin hasten da,
azken krisien ondorioek oraindik eragiten dioten eszenatoki baten isla. Nazioartean, ekonomia nagusiak inflazio
iraunkorraren ondorioekin, politika monetario murriztaileen doikuntzarekin eta hornidura-kate estrategikoetako
tentsioarekin lotzen dira. Susperraldiak, nabarmena bada ere, erritmo moderatuan egiten du aurrera, eta
gorabidean dauden merkatuek erronka handiagoak dituzte metatutako zorraren eta ezegonkortasun
geopolitikoaren ondorioz.

Europan, proiektatutako hazkundea motelagoa da, barne-eskaera ahul batek eta gatazkak Ukrainan duen eraginak
bultzatuta. Kontinenteko ekonomiak trantsizio energetikoa industria-lehiakortasunarekin orekatzeko borrokan ari
dira; aldiz, zerga- eta lan-erreformen inguruko ziurgabetasunek mugatu egiten dute erreakzionatzeko gaitasuna.
Hala ere, Espainia salbuespen erlatibo gisa nabarmentzen da. Hazkunde-aurreikuspena Europako batez bestekoa
baino handiagoa izanik, herrialdeak susperraldi sendoa du turismoan, digitalizazioan eta Europako funtsetan, nahiz
eta lan-esparruko erronkei eta azpiko inflazioari aurre egiten jarraitzen duen.

Euskadin, ekonomiak erresilientzia-gaitasun nabarmena erakusten jarraitzen du. Hala ere, Europako testuinguruak
moteldu egiten du kanpo-merkataritza, eta funtsezko sektoreek, hala nola automobilgintzak eta energiak, zalantza
estrategikoak dituzte aurrez aurre.

Bizkaiak errealitate misto hori islatzen du: indarguneak, sektore teknologikoetan eta zerbitzu aurreratuetan
dinamismo bat bezala, erronka garrantzitsuekin konbinatzen ditu, hala nola bere produkzio-ehuna
dibertsifikatzeko eta trantsizio berde eta digitaletara hobeto egokitzeko beharrarekin. Ziurgabetasun giro
horretan, gakoa izango da lankidetza publiko-pribatuaren alde egitea eta makrotendentzia globalek eskaintzen
dituzten aukerak baliatzea eredu erresilienteagoa eta lehiakorragoa eraikitzeko.
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2. Nazioarteko ingurunea (1, 2tik)
Nazioartean, G7an eta Europan dezelerazio ekonomiko moderatua nabari da, inflazioaren berpiztea
mehatxu gisa hartuta.

Donald Trump AEBko presidente hautetsiak muga-zergak ezartzeko mehatxua areagotu du, eta Kanada, Mexiko eta Txina aipatu
ditu, AEBra egindako esportazioen % 25eko kargarekin. Iragarpenak merkatuak hunkitu ditu (Kanadak eta Mexikok AEBekin
duten harreman komertzial estua dela eta) eta G7aren eta Mendebaldeko Europaren aurreikuspenak hoztu ditu. Euroguneko
ekonomia beheranzko geruzan zegoen merkataritza-politika protekzionista horiek lehen mailara igaro aurretik. Gerra Hotzaren
aurreko aliantza geopolitiko eta komertzialek lehia-interes multipolarragoei bide eman diete. Txinako industria-politikek,
txapelketa nazionalei laguntzeko, produktuak sartu dituzte EBko merkatuan, eta legeriak teknologia ekologikoagoetara igarotzea
erraztu du. Presio fiskal murriztaileen ondorioz, EBko gobernuek zailtasun gehiago dituzte lekukoa hartzeko eta Txinaren eta
Estatu Batuen bultzada lehiakorrari (eta protekzionistari) aurre egiteko. Teknologia- eta kontsumo-industria garrantzitsuen
egoitza da, eta AEBen erresistentzia agerian geratu da 2025erako hazkunde-aurreikuspenen gorakadan. Hala ere, zaila izan da
inflazioa erabat kontrolatzea. Muga-zergak aldarrikatuz gero, Kanadatik datozen zurari, automobilei eta petrolioari
aplikatutakoek eragina izango dute Kanadako hazkunde-aurreikuspenetan, eta AEBetako inflazioaren panorama larriagotuko
dute. Izan ere, KPIren aurreikuspenak hazkundearen gainetik mantendu dira, eta Britainia Handiko inflazioak soilik gainditu ditu.

BPGaren hazkunde aurreikuspena 2025 2025eko inflazioaren zenbatespena
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2. Nazioarteko ingurunea (2tik 2)
Ekonomia garrantzitsuen nazioarteko joera inflazioaren % 2ko helburutik aldentzea da, eta errenta finkoko
merkatuak interes-tasak murrizteko aurreikuspenak murriztera eramaten ari dira.

Nabarmena da errenta finkoko merkatuan izan berri diren urduritasunak. AEBetako merkataritza-muga-zergak berehala ari dira
nagusitzen G7ko gainerakoen eta Europaren gainetik. AEBko presidenteak urtarrilaren 20an hartu zuen kargua, eta arantzelak
berehala ezartzea espero da. Horrek eragin negatiboa izango du AEBetako merkataritza-bazkideengan, eta dibisen balioak AEBetako
dolar indartsuaren aldean jaitsi izanaren arrazoietako bat da. Gobernuaren bonuen errendimenduak handitu egin dira epe luzerako
gastu publikoaren konpromisoak betetzeko moduari buruzko kezken ondorioz, eskari globalaren, geldialdi iraunkorraren eta zorpetze-
kostu gero eta handiagoen perspektiba ilunagoen erdian. Faktore horiek G7ko gobernu asko presionatzen ari dira, populazioak zahartu
ahala defizitak eta finantzaketa-behar handiak baitituzte. Batzuek adierazi dute hazkunde ekonomiko handia behar dela defizit horien
etorkizuna ziurtatzeko. "Hazkundea gobernu honen lehen misioa da" (Rachel Reeves Erresuma Batuko Ogasun ministroa, 2025eko
urtarrilaren 11n).

Hamar urterako bonuen errentagarritasuna (UTB, ehunekotan) Truke-tasaren aldaketa dolarrarekiko (ehunekotan)
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3. Estatuko ekonomia

BPGk hazten jarraitzen du, nazioarteko egoera konplexua izan arren. Euroak dolarraren aurrean duen iritzia
gorabehera, esportazioak hazi egin dira.

2024ko hirugarren hiruhilekora arte lortutako BPGaren hazkundeari dagokionez, positiboki mantendu da eta
erritmo jasangarrian hazi da. Estatuko ekonomiaren bilakaera, oro har, oso positiboa izaten ari da, eta hazkunde
ekonomikoa, funtsean, BPGa osatzen duten atal guztietan ikusten da, hazkunde ekonomiko oso nabarmenarekin
mendebaldeko beste ekonomia batzuei dagokien koiuntura konplexua kontuan hartuta hazkunde ekonomikoari
dagokionez.

Deigarria da inportazioen eta esportazioen bilakaera. Esportazioen eta inportazioen beherakadak adierazten du
Estatuko ekonomia zertxobait itxiago dagoela kanpora begira, eta hori nazioarteko egoera konplexuaren aurrean

ulertzen da. i
BPGren eta bere osagaien aldakuntza (urte arteko tasa)
2022
T T W7 T

Gasto en consumo final de los hogares 3,1 32 14 26 17 05 10 23 2.3 2.5 3.0
(Gasto en consumo final de las ISFLSH 02 03 04 12 24 22 3.6 28 5.3 25 5.5
Gasto en consumo final de las AAPP 0,8 14 2,0 19 15 38 3.3 4.4 3.0 2.9 5.1
Formacién bruta de capital fijo 6,8 9.8 5.9 5,5 06 2,0 0.6 04 1.8 1.1 16
- Activos fjos materiales 5.7 9.8 5.8 22 08 18 0.7 13 1.7 26 22
. Construceidn 13 7.0 6,3 4,1 459 44 1.8 1.1 35 25 3.2

. Bienes de equipo 12,1 14,0 5,1 0,7 5.4 24 14 15 16 26 0.3

- Productos de la propiedad intelectual 12,1 10,0 63 0.9 0,1 25 0.6 3.0 24 25 24
Variacién de existencias® 0,1 02 0,6 1,5 0,0 0,0 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0
Dermanda nacional* 33 36 0,9 06 14 15 17 2.1 2.2 2.3 2.9
Exportacianes d bienes y servicias 20,8 18,5 18,8 7,6 10,2 07 24 12 11 2.5 43
Impartaciones de bienes y sarvicios 12,1 10,4 2.0 2,2 3.3 0,2 -2.9 1.7 -1.7 0.9 3.2
Sector primario 1.3 2,9 3.0 26 3.2 0,5 27 0.3 0.4 5.1 8.3
Industria 13 30 33 05 43 0,0 0.5 19 2.3 3.7 4.0
Construccisn 1,1 5,0 5.6 45 5.9 5.4 10 2.0 3.6 2.5 24
Servicios 83 7.7 5.0 36 44 2,1 24 24 2.6 3.7 35
Impuestos netas sobre los productos 6,8 47 36 0.1 13 08 0.2 0.9 0.9 -28 02
[ N i = precics de mercado 7.2 5.4 3.8 4.1 2.0 2.0 1.9 2.0 24 3.1 33

16
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4. Euskal Ekonomia
Euskal ekonomiaren hazkundea apala da, baina egonkorra. Hala ere, egonkortasuna gorabehera, hazkunde

ekonomikoari dagokionez, ez da iristen Estatuko mailetara.

Euskadi osoan, BPGren egoera atzeralditik urrun dago, % 2 inguruko hazkundearekin, eta etengabe mantentzen da. Hala ere,
EAEko ekonomiaren hazkundea, oro har, Estatu osokoa baino zertxobait txikiagoa izaten ari dela nabarmendu du.

Kanpo-balantzari dagokionez, esportazioek eta inportazioek izan duten susperraldia nabarmendu behar da, euskal ekonomia
irekiagoa izan baita.

BPGren eta bere osagaien aldakuntza Euskadin (urte arteko tasa)
2022
T | ur ] wr [ vT | T | T |l mr | wvT [ T | T [ mT |

Gasto consumo final de los hogares 31 30 24 2.1 1.9 15 1.1 14 1.7 1,9 19

Gasto consumo final de las AAPP 0.6 -3.1 0.7 1.2 2.4 2.0 0.6 1.2 2.6 2,1 2,2

g Formacion bruta de capital 39 5.0 4.9 29 1.6 2.5 26 1.6 1.3 1.6 20
E Bienes de equipo 6.6 2.0 69 34 24 0.9 24 2.5 0.2 1.7 23
E Resto 22 24 37 25 1.1 35 26 1.0 20 1.5 1.9
=] Demanda interna 29 24 24 23 18 1.7 14 14 1.8 1.8 20
Exportaciones totales 13.6 13.7 7.2 49 6.3 -2.3 0.8 1.6 -3.7 2,1 20
Impertaciones totales a9 8.5 3.4 47 3.4 -2.0 0.7 1.3 -3.4 21 23

Sector primario -18 -3.2 8.0 07 7.4 -6.7 -2.3 -2 -0.5 28 -1,3

Industria 6.5 6.1 38 23 1.1 -0.5 0.2 0.1 0.1 0,3 07

Industria manufacturera 3.9 3.9 28 28 1.4 03 0.4 0.3 0.4 0,4 03

Construccion 1.9 1.5 235 24 0.9 4.2 2.9 15 2.0 1.1 1.5

Servicios 6.0 3.6 4.3 3.2 2.9 2.1 2.0 2.3 2.2 23 2.2

Comercio, hosteleria y transporte 11.0 14.1 3.9 &35 3.4 29 3.6 2.5 1.0 1,1 1.5

AMPP, educacion, sanidad y serv soc 29 1.3 1.2 19 1.2 2.1 24 29 3.2 2.8 26

Resto de servicios 4.8 3.0 24 1.9 21 14 0.3 17 2.4 27 24

Impuestos netos sobre los productos 39 3.2 28 2B 1.6 13 1.6 19 1.9 21 18
[T Pig a precios de mercado 5.7 5.0 3.8 29 23 1.5 1.6 17 1.7 1,8 1,8

Iturria: EUSTAT 2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak
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5.1 BPG eta ekoizpena
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Bizkaiak % 1,6ko hazkundeari eutsi dio, Euskadiko gainerako lurraldeetakoaren oso antzekoa, eta hazkunde
egonkorrari eutsi dio, nahiz eta hazkunde txikixeagoa izan duen lurraldean.

Euskal Estatistika Erakundeak (EUSTAT) argitaratutako
BPGaren urte arteko tasaren datuen arabera, BPGa urte
arteko balio positiboetan dago, hiru lurralde
historikoetan oso antzeko hazkundearekin.

Oro har, Euskadiko egoera ekonomikoa sendoa da hiru
lurralde historikoetan. Hiru lurraldeetako joera orokorra
oso antzekoa da, batez bestekoarekiko desbideratze
txikiekin.

BPGaren aldakuntza

2021
Aava 209
Bizkaia 17.7 4.0 4.3 5.? 5.'|
Gipuzkca 19.0 19 47 56 48
CAPY 18.4 39 47 57 5.0

Iturria: EUSTAT

Erreferentziazko urtea: 2015
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2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila
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5. Bizkaiko Ekonomia
5.1 BPGa eta ekoizpena

Euskal Autonomia Erkidegoko industriak zenbait zailtasun ditu 2024an, eta 2025ean suspertzea zaila izan
da, mundu mailako balizko politika protekzionisten aurrean.

IPlaren aldakuntza

(hiruhilekoaren urte arteko tasa, hileko datuak gehituta)

Alava 10.0 -2.8 10.4 -2.2 -1.9 -1.5 -2.2
Bizkaia 9.8 4.1 9.8 5.6 'D.B 3.3 5.5 -1.0 0.6 03 -2.3
Gipl.lzkoa 8.1 3.5 4.4 3.0 1.7 -1.0 14.1 1.3 09 1.2 2.6
CAPY 8.4 6.5 7.2 3.8 2.1 0.8 10.0 0.3 0.1 03 0.4

Bizkaiko IPlaren aldakutza, sektoreka

(hiruhilekoaren urte arteko tasa, hileko datuak gehituta)

I 2023 2024
W T T I T N NS 1T | T

Industrias Extractivas 358 3.0 7.1 1.6 -14 -1.9 -24.0 'IB 1 -15.2 as
Industria Manufacturera 7.3 1.7 1.7 6.0 40 1.0 2.? 39 1.4 0% 0.3
Energia Eléctrica y Gas 31.2 20.7 41.1 0.2 -17.6 -10.7 -19.0 -13.8 -3.3 -14.5 45
General 9.8 4.1 98 3.6 0.8 33 5.3 -1.0 0.6 9.6 -2.3

2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak

Iturria: EUSTAT www.eustat.es

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila 9
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5. Bizkaiko ekonomia

5.2 Kontsumoa eta prezioak
KPla % 2ko helburuaren gainetik hazi da, eta moneta-politikari buruzko kezkak sortu ditu.

Badirudi inflazioaren kontrola espero baino helburu konplexuagoa izango dela, eta, beraz, banku zentralek
moneta-politika hedakorrak interes-tasak jaitsita egingo dituzten arren, jaitsiera horiek hasiera batean

» eusto

Business School

espero zena baino txikiagoak izatea espero da, eta, ondorioz, bonuen errentagarritasuna igo egin da.

GEMERAL

Alimentos y bebidas no alcohalicas
Bebidas alcohlicas y tabaco
Vestida y calzada

Vivienda

Mengje

Medicina

Transparte

Comunicaciones

Ocio y cultura

Ensefianza

Hoteles, cafes y restaurantes

Otros bienes y servicios

Iturria: INE
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2
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33
3
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Septiembre 2024
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32
40
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38
45
0.0
43
1.9
29
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01
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37

Octubre 2024

1.2
01
23
07
0.5
01
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02

Kontsumoko Prezioen Indizea
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09
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2
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33
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18
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14
09
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24
26
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Noviembre 2024

30
45
0.9
83
12
38
07
0.1
24
24
36
36

2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak www.ine.es
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(urte arteko aldaketa)

Diciembre 2024
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34

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila
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5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua

Jarduera-tasa oso egonkor dago, berritasun handirik gabe..

(%)

TASA ACTIVIDAD

TOTAL 557 55.7 55.9 554 5592 573 57.7 579 555 55.8
Hamires 555 405 0.3 0.2 &1.41 63.1 635 2.4 0.5 0.7
Mujeres 518 51.4 51.8 51.3 50,90 531 525 539 50.7 51.3
16- 24 aftos 285 264 285 25.1 213 341
25 44 afios 9.3 BAE A5 8.3 B7E RO
45 y més afns 462 468 470 464 467 464
Estudios primarios 288 28.1 253 3.5
Estucios medias 58.7 53.7 53.0 408
Estudias superiores 7.2 626 58.7 55.9
TOTAL 56,3 56.1 56.3 560 55,84 57.0 572 570 564 St
Hamires &1.1 06 0.5 0.7 80,41 615 615 410 413 &1z
Mujeres 52,0 51.9 52.0 51.6 51.62 524 533 534 51.9 52.3
16- 24 aftos 0.7 292 213 288 222 344
25 44 afios R BT 875 8.2 8.2 881
45 y més afns 4.2 475 475 472 477 477
Estudios primarios 5 272 282 3t
Estucios medias 59.0 55.4 55.5 45.1
Estudias superiores 885 &30 55.1 56.3
TOTAL 58,55 59.0 59.4 59.0
Hamires 83,18 435 4.4 637
Mujeres 54,18 543 547 544
16 - 24 afics
25 .44 arfios
45 y més afios

Iturria: Eustat, INE. 2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak

www.eustat.es WWww.ine.es

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila 1
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5. Bizkaiko ekonomia
5.3 Lan merkatua
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Langabezia-tasak behera egin du Euskadin, eta maila nahiko baxuetan mantendu da azken urteekin alderatuta.

TASA PARD

Iturria: Eustat, INE.

16 - 24 anas

25 . 44 anas

45 y s afios
Estudios primarios
Estudios medios
Estudios supcricnes

16 - 24 anas

25 - 4d anas

45 y mis afios
Estudios primarios
Estudios medios
Estudios superiones

168
125
69

B7
B3
23
199
23
68
154
106
65

B.2
79
B.A
263
&7
7
130
9.7
74

74
7.2
T4
174
75
6.1
14.0
9.4
6.2

81
7
BS
253
19
6.7
9.4
102
78

13
73
17
163
B4
L7
17.7
5.2
6.8

17
14
19
163
B3
65
168
5B
T4

o
EAl
69
148
19
L5
2056
143
69

30,70
6,33
45,35

244
.14
885

30,78
50,87
4399

T4
75
78

Al
71
5l

116
102
132

19
12
BT

B3
i1
9.4

1.8
103
136

&7
5.6
78

6.3
55
6.8

118
103
134

169
2.1
B.2

19
7
B.2
15.2
B
&5

B4
78
85
17.6
BS
T

13
73
14
13.6
B.2
6.2

2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak

www.eustat.es

www.ine.es

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila
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5. Bizkaiko ekonomia
5.4 Enpresa-dinamikak
Enpresa-dinamika apur bat ahultzen da, baina, oro har, egonkorra da, eta beheranzko joera dago gizarte-

segurantzan inskribatutako enpresetan.

Gizarte Segurantzan inskribatutako enpresak

Bizkaia 30562.0 30471.0 30370.0 304661.0 30703.0 30471.0 30392.0
CAPY a739%.0 a7916.0 a7513.0 27820.0 a7708.0 a7a67.0 273532.0

2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak
http://www.empleo.gob.es

Iturria: Ministerio de Trabajo y Economia Social

Enplegu-erregulazioko espedienteak
((hiruhilekoko balio absolutuak hileko datuak gehitu ondoren)

| 2022 2023 2024
T nT T VT T nT T VT T T T
M® de EREs en Bizkaia {Admén Vasca) 141 94 23 33 49 28 27 33 36 26 22
Persanas afectadas [Adman Vasca) 3190 1,878 355 1.404 1704 1713 58 1018 2,010 528 359
- Con efecto de reduccidn 319 78 &7 118 247 91 52 758 28 94 38
- Con efecto de suspensidn 2,834 1,625 252 1,217 1318 1345 550 &7 1.950 2859 292
- Con efecto de extincidn Tl 155 38 &9 137 273 54 153 3z 205 29

2025eko urtarrilera arte eguneratutako dautak

Iturria: Departamento de Empleo y Politicas Sociales.
http://www.euskadi.net

Bizkaiko egoera ekonomikoari buruzko txostena: 2025eko urtarrila I
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http://www.euskadi.net/
http://www.ine.es/

bbkbehatokia € deusto

Business School

NAZIOARTEKO EKONOMIA * Consensus Economics

= Banco Mundial

= EMI

= OCDE

= Eurostat

= Comisidn Europea

ESTATUKO EKONOMIA = Analisis Macroeconémico y Econ. Internacional (Min. Economia y Competitividad)
= Banco de Espafia

= Consejo Econdmico y Social

= FUNCAS

= CEPREDE

= Estudios y Analisis Econdmico La Caixa

= Servicio de Estudios BBVA

= INE

= Seguridad Social

= SEPE

EUSKAL ETA BIZKAIKO = Economia Vasca (Dpto. de Economia y Hacienda, Gobierno Vasco)
EKONOMIA " Eustat
= Consejo Econdmico y Social Vasco
= Consejo de Relaciones Laborales
= Coyuntura Econdmica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputacién Foral de Bizkaia)
= Departamento de Promocién Econdmica, Diputacién Foral de Bizkaia
= Camara de Comercio de Bilbao
= Deusto

= Caja Laboral



http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/
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