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1. Claves de la coyuntura actual

La economia de Bizkaia crecera en 2024, gracias a la internacionalizacion de sus
empresas y a la recuperacion del consumo y la inversion, aunque afectada por el
estancamiento de Alemania y Europa.

Los ultimos datos consolidan un escenario central para la economia global, con un crecimiento del 3,1% en 2024 y
del 3,2% en 2025. Son crecimientos mas lentos que la media de las dos Ultimas décadas, pero consiguen mantenerse
en ndmeros positivos, aunque amenazados por un numero creciente de conflictos entre los grandes bloques
econdmicos con un impacto creciente en el comercio internacional.

La evolucién de la inflacién en las principales economias avanza en direccion adecuada, aunque las bajadas de tipos
que darian méas oxigeno al crecimiento econdmico no se esperan todavia hasta bien entrado el afio, en el mejor de
los casos.

USA mejora ligeramente en sus expectativas, y en China se espera también que las medidas de estimulo fiscal
sostengan el ritmo de crecimiento este afio. Europa sigue mostrando un crecimiento mas lento y desigual: la
economia alemana sigue estancada, aunque paises como Espafia muestran un comportamiento algo mejor por el
impacto del sector del turismo y un recuperado ritmo inversor y de consumo.

En este contexto, las perspectivas para Euskadi y Bizkaia presentan una situacién estable, gracias al grado de
internacionalizacién de las empresas vascas, que consiguen conectarse a ese crecimiento de la economia espafolay
global, y esquivar el estancamiento de las locomotoras europeas.

Los datos de empleo en Euskadi también siguen mejorando, aunque en 2024 no cabe esperar grandes avances
respecto de los datos actuales (la tasa de paro a cierre del 2023 fue del 6,3% segun datos del INE). Se pueden
producir retrocesos estacionales (como los anunciados por Lanbide para Enero, con 3.450 desempleados mas, hasta
los 111.229 desempleados).
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2. Entorno Internacional (1 de 2)

Europa empeora sus expectativas de crecimiento en 2024, USA mejora las suyas a
pesar del mantenimiento de tipos de interés elevados para combatir la inflacion

En el entorno internacional, las dltimas previsiones econémicas para el afio 2024 denotan un crecimiento del PIB real
muy moderado (el crecimiento del PIB real excluye el efecto de los precios de mercado). De acuerdo con la OCDE, el
crecimiento medio de la Unién Europea se espera que sea del 0,5% en promedio.

Con el dato negativo del ultimo trimestre en Alemania (- 0,3%) y previsiones en esta misma linea en los siguientes
meses, el contexto econdmico europeo se sitla en una posicién fragil, con un crecimiento muy leve.

En relacién a la inflacidn, se espera que la subida de precios en el 2024 sea mas moderada que los pasados periodos
y se encuentre mas controlada. El BCE establece su objetivo inflacionario en el 2%, mientras que la FED en el 3%. El
consenso del mercado estima que los objetivos de control de precios serdn obtenidos con poca desviacién de los
mismos. Esta esperanza viene de la expectativa de recuperacién de la oferta agregada, lo que podria llevar a que los
Bancos Centrales calmen las subidas de tipos de interés en el corto-medio plazo. Sin embargo, la oferta agregada
podria verse frustrada por el deterioro del comercio internacional al bloquearse el acceso por el Canal de Suez en los
recientes conflictos entre Yemen y occidente.

Estimacion de crecimiento PIB 2024 Estimacion de crecimiento Inflacién 2024
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Fuente: Consensus Forecast: Enero 2024
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2. Entorno Internacional (2 de 2)

El final de 2023 ha marcado el tope superior de los tipos, que descenderan
progresivamente en 2024 y 2025, impulsando el consumo y la actividad empresarial

La expectativa de un decremento de los tipos de interés afectaré a la capacidad de financiacién y refinanciacién de
las empresas con una rebaja considerable en el coste de la deuda

También se traducird en un aumento de la renta disponible de los hogares por un coste hipotecario mayor y un
acceso mas facil a la deuda hipotecaria en general

Situacion actual de los tipos de interés y evolucion prevista en 2024 y 2025
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Fuente: Consensus Forecast: Enero 2024
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3. Economia estatal

Buen comportamiento en 2023, aunque la Construccion se ve afectada por la menor
demanda de vivienda de nueva obra por el impacto de la subida de tipos

Respecto al crecimiento del PIB obtenido hasta el tercer trimestre de 2023, éste se mantiene en términos positivos y
no se advierte una ralentizacion significante. Destaca en términos negativo la construccion, afectada por la reducciéon
de la demanda de vivienda de nueva construccion. El crecimiento de los tipos de interés lleva a una dificultad de
adquisicion y pago de deuda hipotecaria para los hogares, al igual que crecen los costes de financiacién de las
constructoras, sector intensivo en deuda. Se espera que el sector inmobiliario se recupere a medida que se produzca
una bajada de los tipos.

Es llamativa también la reduccidén de importaciones y exportaciones. La reduccion de exportaciones denota una
pérdida de competitividad respecto al exterior, mientras que las importaciones se han podido ver afectadas por el
encarecimiento del transporte debido al creciente auge de los hidrocarburos.

Variacién del PIB y sus componentes .
(tasa interanual)

- e 0000 0000022 00000 @000 w038 |

Gasto en consuma final de los hogares -4.0 23,6 27 24 31 3,2 1,4 26 1,7 05 1.0

Gasto en consume final de las ISFLSH -1,5 2,2 24 -1, 0,2 0,3 04 1.2 24 22 36

Gasto en consumo final de las AAPP 38 37 31 1,3 0,8 -1.4 -2, 1,9 1,5 38 33
Formacién bruta de capital fijo 4.2 18,5 0,6 37 6,8 9.8 3,9 -5, 0,6 2,0 0.6

g - Activos fijos materiales -5,2 21 1.7 2,3 5.7 2.8 5,8 2.2 0,8 1.8 0.7
% . Construccion -125 92 6.7 28 1,3 7,0 6,3 41 4.9 4.4 1.8
E . Bienes de equipo 5a 438 63 10,3 121 140 3.1 0,7 54 24 -1.4
(=] - Productos de |a propiedad intelectual 0.6 79 3,5 10,4 121 10,0 6,3 0.9 0,1 2,5 0.6
Variacion de existencias® 0,4 0,2 04 1,2 0,1 0,2 0,6 -1 0,0 0,0 0.2
DCremanda nacional* 2,6 174 5 3.6 23 3.6 0,9 0,6 14 1.5 1.7
Exportaciones de bienes y senvicios 95 374 14,8 15,8 20,8 18,5 18,8 7.6 10,2 07 24
Impartzciones de bisnes y servicios -3,2 38,9 122 11 121 10,4 9,0 2,2 3,3 0,2 3.9

Sector primario 37 -6,3 8.7 4.3 -1,3 -2,9 -3,0 24 3,2 0,5 27

Industria 1.1 233 a1 1,2 i3 3,0 23 0,5 43 0,0 0.5
Construccion -10,1 11,2 8,5 5,0 11 5,0 5,6 45 5.9 5,4 1.0
Servidos -3,3 17,7 38 7.3 83 7.7 3,0 3.6 44 21 24
Impuestos netos sobre los productos -3,8 218 2.2 49 6,8 47 3.6 01 i3 0.8 0.2
I P = precios de mercado 4,3 17,7 34 5.2 11.0 1.9 9.4 8.5 107 87 8.1

* Apcrtacion al crecimiento del PIB & precios de mencado

Fuente: INE Fecha ultimo dato: Enero 2024
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4. Economia vasca

Se mantiene el crecimiento, aunque también se ha iniciado una ralentizacién

En el conjunto de Euskadi la situacidn del PIB es similar a la del Estado, si bien es cierto que se aprecia un crecimiento
inferior en términos agregados. Llama la atencién en sentido contrario a la del Estado que la construccién se sitle
todavia en términos positivos.

En cuanto a la balanza exterior, se advierte también una reduccién de las exportaciones e importaciones, afectadas
por el estancamiento en los principales paises europeos.

Variacién del PIB y sus componentes en Euskadi
(tasa interanual)

202 203
Gasto consume final de los hogares 3.7 226 2.1 30 31 30 24 2.1 1.9 1.3 1.1
Gasto consumo final de las AAPP 16 5.7 3 1.7 0.6 -3.1 0.7 1.2 24 20 0.6
E Formacion bruta de capital -1.3 214 7 43 39 50 49 29 16 23 26
z Bienes de equipo 19 1.3 T 1.5 b.b 9.0 6.9 3.6 24 0.9 24
§ Resto -3 1.2 1.5 22 22 24 7 2.3 1.1 35 26
a Demanda interna -2.3 18.9 2.7 31 29 24 24 2.3 1.8 1.7 14
Exportaciones totales 24 30.1 12.5 1.1 13.6 13.7 9.2 4.9 6.3 -2.3 0.6
Importaciones totales -1.3 27.8 10.2 8.1 8.9 8.5 3.6 47 5.4 2.0 0.7
Sector primario 7.1 78 46 26 -1.8 3.2 8.0 0.7 74 5.7 2.3
Industria -1 302 55 43 6.5 6.1 3.8 2.5 1.1 0.5 0.2
Industria manufacturera 07 331 5.9 38 i 5 28 28 14 0.3 04
Construccian -2.4 1.5 1.3 0.5 19 15 2.3 24 0.9 4.2 29
Servicios -35 15.5 40 3.4 6.0 5.6 43 3.2 29 21 20
Comercio, hosteleria y transporte 5.5 261 6.1 122 1.0 14.1 9.9 6.5 34 29 36
AAPP, educacidn, sanidad y serv soc 16 3.1 26 26 29 13 1.2 19 1.2 21 24
Resto de servicios -5.0 17.3 215 31 43 30 2.6 19 21 1.4 0.5
Impuestos netos scbre los productos -30 04 1.9 37 39 32 28 28 1.6 1.3 1.6
- P18 & precios de mercado 29 186 39 47 57 50 38 29 23 1.5 16

Fuente: EUSTAT Fecha ultimo dato: Enero 2024
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5. Economia de Bizkaia

5.1. PIBy Produccién Industrial

Bizkaia se ha visto mas afectada, aunque mantiene un ritmo de crecimiento del 1,2%

Segun datos de la tasa interanual del PIB publicados Alava, Bizkaia, Gipuzkoa y CAPV

por el Instituto Vasco de Estadistica, (EUSTAT) el = flava == Bizkiia == Gipuzkoa == CAPV
crecimiento del PIB de Bizkaia se sitia en términos 300

interanuales positivos (1,2%), aunque por detrds de

Alava y Guiplzcoa, que han tenido un mayor 200 .'\

crecimiento (1,9%). i

En términos generales, la situacién econdmica en P, e e—

Euskadi es sdlida en los tres territorios histéricos, ' ==
situdndose todos ellos lejos del umbral de la recesidn.
La tendencia general de los tres territorios es muy
parecida con pequefas desviaciones respecto a la 200 |
media.

-10.0

-30.0

Variaciéon del PIB
(tasa interanual)

Alava -24 209 39 44 5.5 49 39 27 25 16 19
Bizkaia 32 17.7 4.0 43 57 5.1 4.0 30 2.2 13 1.2
Gipuzkoa -2 19.0 39 47 54 48 35 28 24 14 19
CAPY S 18.6 39 47 57 5.0 38 29 23 15 1.6
Fuente: EUSTAT Fecha ultimo dato: Enero 2024

Afo de referencia: 2015 www.eustat.es
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5. Economia de Bizkaia
5.1. PIBy Produccién Industrial
Una de las razones radica en el fuerte descenso del valor de la produccion de energia

eléctrica y gas en Bizkaia durante todo el 2023, frente al fuerte auge en 2022 cuando la
energia marcé precios maximos en el pool energético.

Variacién del IPI

(tasa interanual del trimestre, a partir de la agregacién de datos mensuales )

2021 2022 2023

IR T e 1 S e 1 1 N S O N 1
Alava 324 10.0 10.4
Bizkaia 4.5 30.1 6.‘5' 5.3 9.3 4.1 9.3 5.6 ﬂ.a 3.3 5.5
Gipuzkoa 3.0 34.5 1.7 7.9 8.1 35 4.6 3.0 1.7 1.0 14.1
CAPY 1.1 32.3 8.1 5.7 8.4 6.5 7.2 3.8 2.1 08 10.0

Variaciéon del IPI de Bizkaia por sector
(tasa interanual del trimestre, a partir de la agregacion de datos mensuales)

__
Industrias Extractivas 1.7 224 393 28.5 368 31.0
Industria Manufacturera -3.8 387 10.7 25 7.3 7.7 I.?' 6.0 4.{I 1.{I 2.?
Energia Eléctrica y Gas -16.5 -4.2 -13.5 307 N2 207 411 0.2 -17.6 1007 -19.0
General A5 30.1 6.9 5.3 2.8 4.1 2.8 5.6 0.8 3.3 5.5
Fuente: EUSTAT Fecha ultimo dato: Enero 2024

www.eustat.es
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5. Economia de Bizkaia
5.2. Mercado del Trabajo

La tasa de actividad en Bizkaia se mantiene estable. Se mantiene también la diferencia
de la tasa de actividad entre hombres y mujeres.

(%)
Tasa de Actividad
TOTAL 557 557 55.9 55.6 5592 579 577
Hombres 595 05 &03 802 £1.41 831 815 _—
Wujeres 518 514 518 513 50,90 531 525 La tasa de actividad es
1624 3nas s 264 79 91 dos puntos porcentuales
25 b s 89,3 88 885 #3 inferior a la del Estado,
45 y mis afios 452 458 47.0 6.6 .
Estudios primarios FAE 78,1 753 89 debIdO en buena par‘te aI
Estudics mecio sa7 537 530 408 mayor envejecimiento de
Estudios superiones L72 &26 587 559 .
la poblaciéon vasca,

TOTAL 583 56.1 563 560 55,84 57.0 572
Hombres &1.1 &0 ] 807 50,41 819 815
Wjeres 520 515 520 516 51,62 524 533
16- 24 anas n7 9z N3 88

% 5. 44 afas 235 878 i) g2
45 y mas afns 7z a75 475 47.2
Estudias primarios 75 7z 8z Ih8
Estudios medins 590 554 555 451
Estudios superiones &35 &3.0 521 563
TOTAL 58,55 590 594
Hombres £3,18 £15 &44
Wujeres 54,18 543 547

g 16 - 24 anas

£ 5. ulm

i} 45 y mas afos
Estudios primarios
Estudios medios
Estudios muperiores Fuente: Eustat, INE.
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5. Economia de Bizkaia
5.2. Mercado del Trabajo

A pesar de la menor tasa de actividad, el desempleo en Euskadi y Bizkaia es inferior a la
del Estado.

o,
(%) Tasa de paro
TOTAL 28 82 8.1 17 a0,70 16 19
Hambires 93 79 7 T4 56,33 75 7.2
(T 102 Bt BS 79 4553 78 87 La tafa de parg respecto a
e 250 — — 183 los aflos anteriores ha
25 44 afias 10,0 67 73 B.3 descendido
45 y més afins g3 79 &7 &5 .
— Y o o s fundamentalmente debido
Eudismedos 125 97 102 %8 a dos factores: la
_ B = - e recuperacion desde el
TOTAL 87 74 75 70 a4 71 83 Covidy el cambio en la
Hombires B3 12 7.3 1 714 1 A Iegislacio'n laboral no
Mujeres 03 T8 77 59 ¥ 71 EX] b . | . d | f .
B s 1 s s contabilizando a los fijos
% 25 .44 afac 58 15 B 79 discontinuos.
45 y més afins 6.8 6.1 57 55
Esudica prmaric 154 140 177 06
Estudics medios 104 o4 n2 143
Estudios superior 55 6.2 6.8 59
TOTAL o0.78 1.6 18
Hombres 50,87 102 103
Mujeres 4599 13.2 136
g 16- 24 afas
! 25 . 44 anas
i} 45 y mids ahos
Estudios primarios
. Fuente: Eustat, INE.
Estudios superions

10
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5. Economia de Bizkaia

5.3. Dindmica Empresarial

Mejora en la dinamica empresarial, con un incremento del nimero de empresas
inscritas y un descenso notable del nimero de expedientes de regulacion de empleo

Empresas inscritas en la Seguridad Social

i i i
Bizkaia 30419.7 30635.0 30409.7 30877.3 30603.7 30688.0 302430 30639.0 30562.0 30671.0 303700 3064610

CAPY 37361.7 57868.3 573307 J8227.3 37766.0 38044.0 372430 a7813.0 a759%.0 379160 a7613.0 378200

Fuente: Ministerio de Trabajo y Economia Social Fecha ultimo dato: Enero 2024

http://www.empleo.gob.es

Expedientes de regulaciéon de empleo

(valores absolutos del trimestre a partir de la agregacién de datos mensuales)

2021 2022 2023
IT 7 T VT T T T VT IT T T
436 1 107 219

N de EREs en Bizkaia (Adman Vasca)

Personas afectadas (Admoan Vasca) 3601 3,389 2,283 3,887 3,190 1,878 355 1404 1,704 1,13 458
- Con efecto de reduccion 996 237 218 %0 39 98 &7 18 247 91 52
- Con efectn de suspensién 2437 3025 2628 3,319 253 1,625 252 1217 1318 1,349 550
- Con efecto de extincion 238 127 %0 78 kJ] 155 3 69 139 73 56

Fuente: Departamento de Empleo y Politicas Sociales. Fecha ultimo dato: Enero 2024

http://www.euskadi.net

11
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5. Economia de Bizkaia

5.4. Precios y Consumo

Durante el cuarto trimestre del 2023, el indice de precios al consumo se ha estabilizado
en Bizkaia

Pese a no haberse alcanzado todavia el objetivo del 2% establecido por el BCE, el 3,1 obtenido avanza en la direcciéon
correcta, teniendo en cuenta los buenos datos de empleo y la relacién inversa entre la tasa de desempleo y la inflacién.

Sin embargo, observando los componentes del IPC se advierte que los alimentos, muchos de ellos siendo de
importacion y susceptibles de temporadas y costes de transporte, se mantiene en un 7,3%, muy superior al objetivo. Esto
se debe a los consolidados altos costes del transporte y las malas cosechas, contrayendo la oferta agregada de
alimentos. La vivienda se sitia en términos negativos, siendo su demanda y promocién fuertemente afectada por los
tipos de interés y la facilidad de obtener financiacion.

indice de Precios de Consumo

.es

(tasa interanual)

Septiembre 2023 Octubre 2023 Moviembre 2023 Diciembre 2023
|_BIZKAIA | CAPV | FEstado | BIZKAIA | CAPV [ Estado | BIZKAIA | CAPV | FEstado | BIZKAIA | CAPV [ Estado |
GEMERAL 37 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 3.5 34 3.2 3.2 31 31
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 10.0 2.6 10.5 2.1 2.0 2.5 o4 B9 2.0 1.2 6.8 7.3
Bebidas alcohdlicas y tabaco 1.6 1.2 77 1.7 7.3 [E-] 74 7.3 71 3.3 248 3.4
estida y calzade 47 20 1.2 34 15 1.3 34 1.0 22 34 19 146
Viviends -14.8 -14.4 -13.1 8.5 8.3 77 5.7 4.3 57 -7 4.5 59
Menaje 50 5.1 39 448 45 33 37 3z 27 29 28 20
Medicina 20 24 21 1.7 24 2.2 17 21 21 2.1 24 2.2
Trensparte 53 5.1 348 23 22 14 0.6 0.5 0.0 47 445 ig
Comunicaciones 4.3 44 44 3.3 34 3.3 3.3 34 3.3 3.1 3.2 31
Qo y cultura 54 5.7 5.0 3.7 42 3.8 19 25 25 24 3.0 31
Ensefianza 1.4 1.0 22 24 19 27 246 22 2.8 246 22 30
Hoteles, cafés y restaurantes 5.5 59 6.3 53 57 &.3 59 &2 &1 5.2 5.4 3.5
{Oitros bienes y servicios 5.8 5.7 443 49 49 44 5.0 4.8 4.2 44 4.3 3.5
Fuente: INE Fecha ultimo dato: Enero 2024 www.ine.es
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6. Fuentes de Interés

ECONOMIA
INTERNACIONAL

ECONOMIA VASCA Y
BIZKAIA

= Consensus Economics
= Banco Mundial

= EMI

= OCDE

= Eurostat

= Comisién Europea

= Andlisis Macroecondmico y Econ. Internacional (Min. Economia y Competitividad)
= Banco de Espafia

= Consejo Econdmico y Social

= FUNCAS

= CEPREDE

= Estudios y Analisis Econdmico La Caixa

= Servicio de Estudios BBVA

= INE

= Seguridad Social

= SEPE

= Economia Vasca (Dpto. de Economia y Hacienda, Gobierno Vasco)

= Eustat

= Consejo Econdmico y Social Vasco

= Consejo de Relaciones Laborales

= Coyuntura Econdmica y Fiscal (Dpto. de Hacienda y Finanzas, Diputacidn Foral de Bizkaia)

= Departamento de Promocién Econdmica, Diputacion Foral de Bizkaia
= Camara de Comercio de Bilbao
= Deusto

= Caja Laboral
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http://www.consensuseconomics.com/
http://www.bancomundial.org/
http://www.imf.org/external/spanish/index.htm
http://www.oecd.org/
http://epp.eurostat.ec.europa.eu/
http://ec.europa.eu/index_es.htm
http://serviciosweb.meh.es/apps/dgpe/default.aspx
http://www.bde.es/
http://www.ces.es/
http://www.funcas.es/
http://www.ceprede.com/
http://www.lacaixa.comunicacions.com/se/index.php?idioma=esp
http://www.bbvaresearch.com/KETD/ketd/esp/index.jsp
http://www.ine.es/
http://www.seg-social.es/
http://www.sepe.es/
http://www.ogasun.ejgv.euskadi.net/r51-15873/es/contenidos/informacion/loultimo/es_loultimo/lo_ultimo.html
http://www.eustat.es/
http://www.cesvasco.es/
http://web.crl-lhk.org/
http://www.bizkaia.net/home2/Temas/DetalleTema.asp?Tem_Codigo=6128&Idioma=CA
http://www.bizkaia.net/home2/temas/detalledepartamento.asp?tem_Codigo=8&Idioma=CA
http://www.camarabilbao.com/
http://www.deusto.es/
http://www.cajalaboral.com/
http://zonacg.com/consejos-para-un-portfolio-online-efectivo/
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